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Au cours des 33 dernières années, l’ASAC-FAPES a fait preuve d’une présence remarquée parmi les associations 
d’épargnants grâce à la qualité de ses contrats d’assurance vie collectifs.

Face à la crise économique et financière actuelle, il convient tout d’abord de se féliciter de la bonne résistance de nos 
assureurs de référence et de leur ratio de solvabilité, indispensables à la sûreté de l’épargne de nos sociétaires. 

ASAC-FAPES a toujours été attentive à une gestion financière sécuritaire et transparente qui s’est traduite, dans le cadre 
de son partenariat avec les assureurs, par l’adoption du cantonnement de l’épargne gérée (dès 1990 avec Allianz, ex-
AGF) et par la mise en place il y a plus de 10 ans d’une réserve de Participation aux bénéfices.

Notre politique de distribution des bénéfices, tout comme celle de la gestion financière des fonds confiés à nos assu-
reurs, se définit en effet sur le long terme.

Ainsi, l’ASAC-FAPES a offert la meilleure performance moyenne des associations d’épargnants sur les 8 et 10 dernières 
années grâce à la diversification des allocations d’actifs de son portefeuille cantonné (Actif cantonné ASAC/Allianz) en 
investissant, pour une part, sur les marchés actions (de l’ordre de 10 à 12 %) pour rechercher un complément de ren-
dement aux produits obligataires qui restent la composante largement majoritaire du fonds en euros.

En raison de la crise et de l’instabilité des marchés, notre position a privilégié la sécurité en 2009 afin de sécuriser no-
tre rendement et satisfaire à une gestion de long terme. Nous avons donc préféré une gestion prudente sur la poche 
actions au cours de cet exercice tout en considérant qu’elle pouvait conserver à l’avenir un bon potentiel de reprise 
(cf. annexe 1 - politique de gestion financière 2009).

A.	Contrat ASAC bénéficiant des garanties Generali
Actifs gérés dans l’« actif cantonné ASAC/Generali » : 280 Millions d’euros

Epargne Retraite MultiGestion ASAC (contrat multisupport)
4,07 %, net de frais de gestion annuels
Avec pour 2010, un taux de participation aux bénéfices de 3,50 % net garanti (1)

La qualité de ce fonds en euros et ses performances le placent, depuis sa création en 2004, dans le panel de tête des 
meilleurs rendements. Il constitue un contrat d’avenir pour tous ceux qui souhaitent investir en toute sécurité et/ou 
diversifier leur épargne à travers divers supports. 

Ce contrat multi gestionnaires propose une gamme de fonds diversifiée qui a été étoffée en 2009 de 16 nouveaux 
supports financiers. 

A partir du 2nd trimestre 2009, une diversification raisonnée de l’épargne de nos adhérents vers les UC a pu permettre 
d’améliorer la performance globale du contrat (cf. annexe 2).

(�)	Pour tous les contrats en cours au 31 décembre 2010.




Nous avons le plaisir de vous communiquer les résultats 2009 des fonds en euros des contrats d’assurance vie de l’asso-
ciation ASAC (membre de la Fédération FAPES) dont la diffusion et la gestion administrative sont réalisées par le cabinet 
de courtage associatif FAPES Diffusion. 

Les provisions mathématiques de nos contrats, presque 3 milliards, sont en progression de 8% sur les fonds euros. La 
collecte globale a progressé de 20 % et l’effectif de nos adhérents de 5%.

ASAC-FAPES : pérennité et performance !
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B.	Contrats ASAC bénéficiant des garanties Allianz 
Actifs gérés dans l’« Actif Cantonné ASAC/Allianz » : 2,550 Milliards d’euros

1- Epargne Retraite 2 ASAC (contrat monosupport)
4,05 %, net de frais de gestion annuels

L’ASAC-FAPES propose une offre qui s’appuie sur une expérience de plus de 30 ans et d’un recul qui lui vaut d’être 
régulièrement appréciée pour sa performance durable.

Elle défend une redistribution équitable des produits financiers issus des actifs cantonnés entre l’ensemble des 
adhérents à la même famille de contrats, quelle que soit la génération d’ouverture.

Les adhérents titulaires des versions Epargne Retraite 1 et Epargne Retraite 2 bénéficient du même taux de participation 
aux bénéfices. 

2- Epargne Retraite 2 Plus ASAC (version multisupport du contrat Epargne-Retraite 2)
4,05 % également, net de frais de gestion annuels

Contrat, proposé depuis 2006 aux adhérents de l’ASAC en adhésion nouvelle ou en transfert « Fourgous » d’un contrat 
Epargne Retraite ASAC (versions 1 ou 2), adossé à l’Actif Cantonné ASAC/Allianz. Le taux de participation aux bénéfices 
du fonds en euros est identique à celui du monosupport puisqu’il s’agit, bien sûr, du même fonds.

A partir du 2nd trimestre 2009, une diversification raisonnée de l’épargne de nos adhérents vers les UC a pu permettre 
d’améliorer la performance globale du contrat (cf. annexe 3).

ASAC et GMPA : Epargne Retraite 2 et Epargne Retraite 2 Plus ont été sélectionnés par le Groupement Militaire de 
Prévoyance des Armées (Association Membre de la Fédération FAPES) pour être promus auprès des militaires et de 
leur famille.

C.	Contrat ASAC bénéficiant des garanties E-cie vie (Groupe Generali)

Solid’R Vie ASAC-FAPES (contrat multisupport)
Premier contrat associatif et solidaire pouvant être souscrit en ligne, sans frais sur versement.

4,05 % net de frais de gestion annuels
Troisième pilier de développement pour la structure associative, Solid’R Vie, lancé en octobre 2007, s’appuie sur le 
fonds en euros Eurossima. Il est assorti de frais de gestion annuels très compétitifs.

Doté de fonds en unités de compte, il offre un large choix pour une diversification axée sur le développement durable 
et les Investissements Socialement Responsables.

En outre, pour ceux qui souhaitent soutenir des causes d’intérêt général, un « volet don » est intégré au contrat.  
Six associations caritatives en sont partenaires : Action contre la Faim ; Amnesty international, les petits frères des 
Pauvres ; la Fondation pour la Recherche Médicale ; Sidaction ; Unapei. 

A partir du 2nd trimestre 2009, une diversification raisonnée de l’épargne de nos adhérents vers les UC a pu permettre 
d’améliorer la performance globale du contrat (cf. annexe 4).







Contacts Presse :
Didier BROCHARD, Directeur Général : didier.brochard@fapes-diffusion.fr
Jacky MARCELOT, Directeur : jacky.marcelot@fapes-diffusion.fr





Nous vous remercions d’avance pour l’information que vous voudrez bien répercuter auprès de vos lecteurs et nous 
restons à votre disposition pour les compléments d’information qui seraient utiles à vos analyses. 

Annexe 1 – Politique de gestion financière 2009
Annexe 2 – Performances des supports proposés par Epargne Retraite MultiGestion
Annexe 3 – Performances des supports proposés par Epargne Retraite 2 Plus
Annexe 4 – Performances des supports proposés par Solid’R Vie
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Annexe 1 – Politique de gestion financière 2009
Le contexte économique et financier 
L’exercice 2009 avait commencé sur fonds d’annonces de résultats et de perspectives décevantes et les deux premiers 
mois de l’année 2009 ont marqué la pire performance des indices boursiers en début d’exercice depuis 1970.

Début mars, l’amélioration du sentiment général s’est expliquée par la stabilisation du flux de nouvelles négatives sur le 
front économique à la fois en Europe et aux Etats-unis et même par un début d’inflexion dans quelques cas (immobilier 
américain). Une forte décrue de l’aversion au risque et un violent rebond des bourses se sont alors enclenchés. 

Après l’été, ce rebond a continué de montrer sa vigueur en n’étant ni affecté par les difficultés financières de Dubaï en 
novembre, ni par les tensions liées à la situation de la Grèce début décembre. Les banques centrales ont su rassurer 
les marchés obligataires en indiquant que leurs taux directeurs resteraient durablement stables en dépit de signaux 
d’amélioration de l’activité. 

Les marchés obligataires
Les baisses des taux ont continué jusqu’au mois de mai, la BCE portant son principal taux directeur à 1 %.

Les marchés obligataires se sont bien comportés sur l’année évoluant dans une fourchette étroite sur le 10 ans allemand : 
2,89 % (janvier 2009) et 3,72 % (mai 2009), malgré le volume important des émissions obligataires gouvernementales, 
liées notamment aux nombreux programmes de relance de l’activité. 

Après avoir touché un plus haut à 3,72 % en mai, les marchés de taux s’apprécient et finissent l’année à 3,39 % malgré 
l’anticipation d’une poursuite de l’amélioration de l’économie, matérialisée par la révision des prévisions de croissance 
2010 en zone euro, de 0,20 % à 0,80 % et des anticipations modérées d’inflation.

Le mouvement de fin d’année a été marqué par le rôle de valeur refuge des emprunts des pays « core », alors que les 
inquiétudes sur la situation budgétaire de la Grèce, et la dégradation de sa notation à BBB+ par les agences de rating, 
pèsent sur le rendement des emprunts des pays périphériques. 

Gestion du portefeuille
Au cours du premier semestre, le fonds a conservé un profil défensif, avec le maintien d’une sous exposition globale 
aux actions au profit des obligations. Le niveau du cash a été maintenu, tout au long de l’année, au minimum compte 
tenu de la faible rémunération de cette classe d’actifs. 

L’objectif de gestion de la poche obligataire est toujours de limiter la dilution du rendement du portefeuille, c’est 
pourquoi les investissements sur les obligations dites « crédit » ont été privilégiés, afin de profiter du fort surplus de 
rémunération qu’offraient cette classe d’actifs après la crise financière de 2008. 

La pente de la courbe des taux a aussi été mise à profit pour investir sur des titres d’état sur des maturités longues 
(supérieures à 10 ans).

Au cours de l’été, afin d’éviter le provisionnement de deux OPCVM actions en moins-values latentes, il a été procédé à 
un achat sur ces titres, afin de moyenner à la baisse leur prix de revient. En parallèle, une opération de couverture (zéro 
cost-collar) a été initiée afin de couvrir le montant investi pour ne pas augmenter de façon trop importante l’exposition 
au marché action.

Perspectives 2010 
Nous restons prudents face aux marchés actions en ce début d’année : nous serons particulièrement attentifs aux 
publications de résultats 2009 des entreprises. En conséquence, nous maintenons notre sous-pondération de la poche 
actions, au profit de la poche obligataire. Sur la poche obligataire, nous favorisons la classe d’actifs « securitised », 
car celle-ci offre toujours un supplément de rémunération ; le but étant de maintenir non seulement le rendement 
récurrent du portefeuille, mais aussi de conserver un portefeuille de bonne qualité.
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Annexe 2 – Performances des supports proposés par Epargne 
Retraite MultiGestion

Supports Financiers Code
ISIN

Niveau
de risque 2005 2006 2007 2008

2009
au 31/12

0 4,50 4,50 4,50 4,38 4,00*

Actions France
CENTIFOLIA (DNCA Finance) FR0007076930 4 22,0 22,7 4,3 -30,5 22,7
GENERALI FRANCE SMALL CAPS FR0007064324 4 34,6 22,3 -5,8 -35,7 44,1
GENERALI INVESTISSEMENT FR0010086512 3 23,8 17,0 3,6 -36,5 26,8
KBL RICHELIEU SPECIAL (KBL Richelieu Gestion) FR0007045737 3 19,4 12,0 -2,8 -46,1 21,2
PATRIMOINE (HSBC FCP / Louvre Gestion) FR0010143545 3 26,3 21,9 0,7 -37,6 37,3
TOCQUEVILLE DIVIDENDES (Tocqueville Finance S.A.) FR0010546929 4 17,4 18,9 -0,4 -39,1 27,4
TRICOLORE RENDEMENT C (Groupe LCF ROTHSCHILD) FR0010588343 3 20,5 16,6 4,5 -28,3 20,4
ULYSSE C (Tocqueville Finance S.A.) FR0010546903 4 22,9 19,6 -5,0 -49,7 48,9

Actions Europe
CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS (Carmignac Gestion) FR0010149112 4 28,7 30,6 1,9 -45,1 40,8
CCR VALEUR R (CCR Actions)  FR0010608166 4 27,5 15,9 3,3 -41,9 23,0
ECHIQUIER AGENOR (Financière de l'Echiquier) FR0010321810 4 35,5 23,0 -2,0 -48,5 56,5
EUROPE RENDEMENT  (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010588681 3 19,5 15,1 1,2 -29,5 24,9
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH A (Fidelity International) LU0048578792 4 32,4 15,1 6,1 -45,6 29,3
GENERALI AUDACE EUROPE FR0007475959 4 22,6 21,4 -3,1 -43,2 28,7
GENERALI CROISSANCE EUROPE FR0007064365 4 24,0 21,3 -0,4 -45,4 28,3
GENERALI EURO-ACTIONS FR0010086652 3 24,4 13,8 7,3 -45,2 27,4
GENERALI EUROPE MID-CAPS FR0007064357 4 29,4 26,5 -0,6 -41,3 37,0
GENERALI RENDEMENT EUROPE FR0007064373 3 19,6 21,4 -2,5 -35,2 24,1
HSBC VALEURS HAUT DIVIDENDE A (HSBC FCP) FR0010043216 4 26,8 20,1 -1,9 -51,6 41,5
OYSTER EUROPEAN OPPORTUNITIES (Oyster Fund) LU0096450555 4 34,1 25,6 3,2 -45,1 30,3
TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND A (Franklin Templeton France) LU0078277505 5 54,7 23,0 10,9 -66,0 98,5

Actions Monde
ASIE RENDEMENT (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010588731 5 37,9 13,1 26,7 -49,8 57,2
CARMIGNAC EMERGENTS (Carmignac Gestion) FR0010149302 5 59,7 22,3 22,8 -55,9 68,4
∆ FF - CHINA FOCUS  (Fidelity International Limited) LU0173614495 5 29,9 70,4 45,2 -45,7 61,9
∆ GARTMORE SICAV LATIN AMERICA (Gartmore AM) LU0200080918 5 69,1 35,2 30,5 -48,7 92,7
GENERALI AUDACE MONDE FR0007035746 4 25,5 6,5 -0,9 -45,6 27,4
GENERALI CROISSANCE MONDE FR0007064399 4 24,3 2,1 -2,1 -44,7 33,1
GENERALI JAPON FR0007064449 5 49,1 -18,2 -19,1 -27,2 0,7
GENERALI PACIFIQUE FR0007064431 5 37,5 14,0 18,3 -46,7 49,3
GENERALI RENDEMENT MONDE FR0007064407 4 22,0 5,1 -2,4 -34,3 20,7
HSBC Gif INDIAN EQUITY A (HSBC Investment Funds) LU0164881194 5 54,6 31,4 59,3 -69,0 126,4
∆ JANUS US STRATEGIC VALUE A EUR (Janus Capital Funds Plc) IE0001257090 5 6,9 11,1 3,6 -29,5 28,7
∆ JPM EMEU MIDEAST & AFR EQ A (D) - USD  (JPMorgan Asset Mgmt) LU0074838565 5 75,3 22,4 19,5 -61,4 82,0
∆ NOAM USA OPPORTUNITES $ (Neuflize OBC Asset Managment) FR0000003493 5 30,6 3,3 9,4 -25,4 21,5
ROUVIER VALEURS (Rouvier Associés) FR0000401374 4 24,6 16,2 1,1 -29,9 37,7
SEQUENCE 100 FR0007057070 4 24,1 3,9 -4,8 -41,9 20,8
∆ SGAM AI EQUISYS FUND JAPAN R1 (SGAM Alternative Investments) LU0138170815 5 20,4 -7,3 -6,8 10,2 -13,0

Fonds Diversifiés
∆ CARMIGNAC PATRIMOINE (Carmignac Patrimoine) FR0010135103 3 21,2 4,5 9,1 0,0 17,6
G EQUILIBRE FR0007494778 3 11,0 4,8 -1,3 -23,2 14,7
G.DYNAMISME FR0007494786 4 17,5 6,5 -1,7 -34,7 20,8
∆ GIS CAPITAL MARKET STRATEGIES (Generali Investments) LU0260158638 2 - - 4,8 6,8 -3,2
∆ JPM HBRIDGE STAT MKT NEU € (JP Morgan) LU0273792142 5 - - -0,4 12,7 -2,9
∆ PALATINE ABSOLUMENT (Palatine AM) FR0007070982 2 14,5 4,5 3,9 9,9 2,1
SEQUENCE 25 FR0007057047 2 8,6 1,6 -2,0 -10,3 11,0
SEQUENCE 50 FR0007057054 3 13,8 2,6 -2,8 -21,9 14,2
SEQUENCE 75 FR0007057062 4 19,1 3,3 -3,8 -32,5 17,6

Fonds Obligataires
AVIVA OBLIG INTERNATIONAL (AVIVA) FR0000097495 2 9,8 1,8 -0,2 -23,7 45,1
∆ CAAM OBLIG INTERNATIONALES FR0010032573 2 19,6 0,1 -6,0 8,3 21,1
SAINT-HONORE CONVERTIBLES (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010204552 2 10,0 5,8 1,5 -15,8 25,3

Fonds Thématiques
∆ BGF WORLD MINNING $ ( C ) (BlackRock ML Investment Managers) LU0172157280 5 63,4 28,9 43,3 -62,3 98,2
∆ INVESCO ENERGY C (Invesco Global Asset Management Limited) LU0123358144 5 75,0 -2,2 31,2 -45,1 37,5
∆ LEONARDO INFRASTRUCTURE FD EUROPE ( C) (DNCA Finance) LU0309082799 5 - - - -36,7 26,8
∆ PARVEST AGRICULTURE (BNP Paribas Asset Management Luxembourg) LU0363509208 5 - - - -27,7 3,3

∆ PF(LUX)-BIOTECH HP EUR C (Pictet Funds) LU0190161025 5 9,7 10,1 13,4 -15,1 -1,3
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Performances brutes (en %), calculées hors frais contractuels, des différents fonds  proposés par Epargne Retraite Multigestion Asac-Fapes.
Les 16 nouveaux supports disponibles depuis le 2 juin 2009 sont indiqués par un ∆

Informations non contractuelles. Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Epargne-Retraite Multigestion ASAC-FAPES bénéficie des garanties techniques et financières de GENERALI Assurances Vie
Ces données sont communiquées à titre indicatif. Asac et Fapes Diffusion ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce tableau pourrait comporter.

Fonds en Euros : 




Supports Financiers Code
ISIN

Niveau
de risque 2005 2006 2007 2008

2009
au 31/12

0 4,50 4,50 4,50 4,38 4,00*

Actions France
CENTIFOLIA (DNCA Finance) FR0007076930 4 22,0 22,7 4,3 -30,5 22,7
GENERALI FRANCE SMALL CAPS FR0007064324 4 34,6 22,3 -5,8 -35,7 44,1
GENERALI INVESTISSEMENT FR0010086512 3 23,8 17,0 3,6 -36,5 26,8
KBL RICHELIEU SPECIAL (KBL Richelieu Gestion) FR0007045737 3 19,4 12,0 -2,8 -46,1 21,2
PATRIMOINE (HSBC FCP / Louvre Gestion) FR0010143545 3 26,3 21,9 0,7 -37,6 37,3
TOCQUEVILLE DIVIDENDES (Tocqueville Finance S.A.) FR0010546929 4 17,4 18,9 -0,4 -39,1 27,4
TRICOLORE RENDEMENT C (Groupe LCF ROTHSCHILD) FR0010588343 3 20,5 16,6 4,5 -28,3 20,4
ULYSSE C (Tocqueville Finance S.A.) FR0010546903 4 22,9 19,6 -5,0 -49,7 48,9

Actions Europe
CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS (Carmignac Gestion) FR0010149112 4 28,7 30,6 1,9 -45,1 40,8
CCR VALEUR R (CCR Actions)  FR0010608166 4 27,5 15,9 3,3 -41,9 23,0
ECHIQUIER AGENOR (Financière de l'Echiquier) FR0010321810 4 35,5 23,0 -2,0 -48,5 56,5
EUROPE RENDEMENT  (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010588681 3 19,5 15,1 1,2 -29,5 24,9
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN GROWTH A (Fidelity International) LU0048578792 4 32,4 15,1 6,1 -45,6 29,3
GENERALI AUDACE EUROPE FR0007475959 4 22,6 21,4 -3,1 -43,2 28,7
GENERALI CROISSANCE EUROPE FR0007064365 4 24,0 21,3 -0,4 -45,4 28,3
GENERALI EURO-ACTIONS FR0010086652 3 24,4 13,8 7,3 -45,2 27,4
GENERALI EUROPE MID-CAPS FR0007064357 4 29,4 26,5 -0,6 -41,3 37,0
GENERALI RENDEMENT EUROPE FR0007064373 3 19,6 21,4 -2,5 -35,2 24,1
HSBC VALEURS HAUT DIVIDENDE A (HSBC FCP) FR0010043216 4 26,8 20,1 -1,9 -51,6 41,5
OYSTER EUROPEAN OPPORTUNITIES (Oyster Fund) LU0096450555 4 34,1 25,6 3,2 -45,1 30,3
TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND A (Franklin Templeton France) LU0078277505 5 54,7 23,0 10,9 -66,0 98,5

Actions Monde
ASIE RENDEMENT (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010588731 5 37,9 13,1 26,7 -49,8 57,2
CARMIGNAC EMERGENTS (Carmignac Gestion) FR0010149302 5 59,7 22,3 22,8 -55,9 68,4
∆ FF - CHINA FOCUS  (Fidelity International Limited) LU0173614495 5 29,9 70,4 45,2 -45,7 61,9
∆ GARTMORE SICAV LATIN AMERICA (Gartmore AM) LU0200080918 5 69,1 35,2 30,5 -48,7 92,7
GENERALI AUDACE MONDE FR0007035746 4 25,5 6,5 -0,9 -45,6 27,4
GENERALI CROISSANCE MONDE FR0007064399 4 24,3 2,1 -2,1 -44,7 33,1
GENERALI JAPON FR0007064449 5 49,1 -18,2 -19,1 -27,2 0,7
GENERALI PACIFIQUE FR0007064431 5 37,5 14,0 18,3 -46,7 49,3
GENERALI RENDEMENT MONDE FR0007064407 4 22,0 5,1 -2,4 -34,3 20,7
HSBC Gif INDIAN EQUITY A (HSBC Investment Funds) LU0164881194 5 54,6 31,4 59,3 -69,0 126,4
∆ JANUS US STRATEGIC VALUE A EUR (Janus Capital Funds Plc) IE0001257090 5 6,9 11,1 3,6 -29,5 28,7
∆ JPM EMEU MIDEAST & AFR EQ A (D) - USD  (JPMorgan Asset Mgmt) LU0074838565 5 75,3 22,4 19,5 -61,4 82,0
∆ NOAM USA OPPORTUNITES $ (Neuflize OBC Asset Managment) FR0000003493 5 30,6 3,3 9,4 -25,4 21,5
ROUVIER VALEURS (Rouvier Associés) FR0000401374 4 24,6 16,2 1,1 -29,9 37,7
SEQUENCE 100 FR0007057070 4 24,1 3,9 -4,8 -41,9 20,8
∆ SGAM AI EQUISYS FUND JAPAN R1 (SGAM Alternative Investments) LU0138170815 5 20,4 -7,3 -6,8 10,2 -13,0

Fonds Diversifiés
∆ CARMIGNAC PATRIMOINE (Carmignac Patrimoine) FR0010135103 3 21,2 4,5 9,1 0,0 17,6
G EQUILIBRE FR0007494778 3 11,0 4,8 -1,3 -23,2 14,7
G.DYNAMISME FR0007494786 4 17,5 6,5 -1,7 -34,7 20,8
∆ GIS CAPITAL MARKET STRATEGIES (Generali Investments) LU0260158638 2 - - 4,8 6,8 -3,2
∆ JPM HBRIDGE STAT MKT NEU € (JP Morgan) LU0273792142 5 - - -0,4 12,7 -2,9
∆ PALATINE ABSOLUMENT (Palatine AM) FR0007070982 2 14,5 4,5 3,9 9,9 2,1
SEQUENCE 25 FR0007057047 2 8,6 1,6 -2,0 -10,3 11,0
SEQUENCE 50 FR0007057054 3 13,8 2,6 -2,8 -21,9 14,2
SEQUENCE 75 FR0007057062 4 19,1 3,3 -3,8 -32,5 17,6

Fonds Obligataires
AVIVA OBLIG INTERNATIONAL (AVIVA) FR0000097495 2 9,8 1,8 -0,2 -23,7 45,1
∆ CAAM OBLIG INTERNATIONALES FR0010032573 2 19,6 0,1 -6,0 8,3 21,1
SAINT-HONORE CONVERTIBLES (Edmond de Rothschild ASSET Managment) FR0010204552 2 10,0 5,8 1,5 -15,8 25,3

Fonds Thématiques
∆ BGF WORLD MINNING $ ( C ) (BlackRock ML Investment Managers) LU0172157280 5 63,4 28,9 43,3 -62,3 98,2
∆ INVESCO ENERGY C (Invesco Global Asset Management Limited) LU0123358144 5 75,0 -2,2 31,2 -45,1 37,5
∆ LEONARDO INFRASTRUCTURE FD EUROPE ( C) (DNCA Finance) LU0309082799 5 - - - -36,7 26,8
∆ PARVEST AGRICULTURE (BNP Paribas Asset Management Luxembourg) LU0363509208 5 - - - -27,7 3,3

∆ PF(LUX)-BIOTECH HP EUR C (Pictet Funds) LU0190161025 5 9,7 10,1 13,4 -15,1 -1,3

ED.06.01.2010



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Performances brutes (en %), calculées hors frais contractuels, des différents fonds  proposés par Epargne Retraite Multigestion Asac-Fapes.
Les 16 nouveaux supports disponibles depuis le 2 juin 2009 sont indiqués par un ∆

Informations non contractuelles. Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Epargne-Retraite Multigestion ASAC-FAPES bénéficie des garanties techniques et financières de GENERALI Assurances Vie
Ces données sont communiquées à titre indicatif. Asac et Fapes Diffusion ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce tableau pourrait comporter.

Fonds en Euros : 




Ces données sont communiquées à titre indicatif. Asac, Fapes Diffusion ou Generali ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce tableau pourrait comporter.

Variations brutes, par exercice, (en %), des valeurs liquidatives calculées hors frais de gestion annuels pour les 
différents fonds proposés.
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2004 2005 2006 2007 2008

4,78 4,51 4,48 4,55 4,43

Code
ISIN

Eligible
Fourgous

Niveau
de risque 2005 2006 2007 2008 2009

au 31/12

FR0010117341 1 1,88 2,67 3,81 4,22 0,87
FR0010174128 1 1,03 2,30 3,11 4,40 1,33

FR0000449290 Oui 1 à 2 8,79 4,31 0,85 -12,68 10,03
FR0000449282 Oui 2 à 3 16,62 9,53 -0,34 -24,41 18,82
FR0000449274 Oui 3 23,48 12,39 -0,42 -32,92 22,53

FR0007472691 3 6,08 8,92 -3,45 -24,27 66,25
FR0000449381 2 11,15 11,56 1,04 -21,53 23,87
FR0010072520 1 à 2 5,82 -1,95 1,34 3,05 7,35

Supports Financiers

Fonds Monétaires

Drouot Cash (I)

Fonds Obligataires zone europe

Allianz Obligations Convertibles

Taux minimum garanti pour l'exercice, net de frais de gestion annuels : 4,00%

Allianz Euro Inflation (I)

Allianz Multi Sérénité

Allianz Multi Equilibre

Allianz Multi Dynamisme

Fonds Cantonné ASAC en Euros
Niveau de risque : 0

Peut être souscrit seul ou avec les différents supports financiers ci-dessous
(résultats nets de frais de gestion annuels)

Pour 2009

OPCVM Profilés

Allianz Euro High Yield R (D)

Allianz Sécurité ( C)
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.

PARTICIPATION AUX BENEFICES

FR0000017329 Oui 3 25,45 19,42 7,50 -41,56 25,83
FR0000975880 Oui 3 29,25 15,61 1,27 -40,07 30,53
FR0000442949 Oui 3 21,52 27,99 -3,26 -45,18 49,51
FR0007032537 Oui 3 26,76 53,26 -29,60 -46,46 31,35
FR0000449340 Oui 3 31,37 49,55 -20,77 -43,49 41,55
FR0000992349 Oui 2 17,75 12,90 0,46 -32,60 21,51
LU0171301533 Oui 3 72,38 -2,99 25,93 -43,68 32,47
LU0171289498 Oui 4 77,79 30,60 26,65 -52,83 114,62
FR0000423527 Oui 4 41,44 22,75 22,42 -46,01 50,93
FR0010011171 Oui 4 56,61 10,38 30,95 -45,32 55,25
LU0164455502 Oui 4 52,80 26,59 32,73 -54,54 70,27

FR0000449399 Oui 3 25,30 15,87 9,33 -42,62 24,72
FR0000449332 Oui 4 36,87 19,98 -0,52 -42,64 32,84
FR0000449431 Oui 3 26,87 19,75 9,36 -42,21 28,65
FR0007017389 Oui 3 26,02 15,46 6,81 -43,15 30,37
FR0000975138 Oui 3 31,43 22,76 4,82 -44,42 25,97
FR0010262436 Oui 3 26,56 13,74 6,94 -44,98 33,63
FR0000982902 Oui 4 19,82 24,97 -7,59 -42,52 34,36

FR0000011983 Oui 3 32,01 8,09 -3,94 -39,94 32,34
LU0146865505 Oui 4 21,21 60,61 31,62 -56,84 50,54
LU0171296865 Oui 4 29,41 1,22 -4,96 -36,59 19,98
FR0007492749 Oui 4 57,75 18,76 27,30 -57,80 69,64
FR0000292278 Oui 4 40,49 27,75 23,60 -37,25 57,67
FR0010148981 Oui 4 49,14 10,63 19,32 -29,88 42,58
LU0138501191 Oui 4 31,39 13,55 -1,04 -42,54 23,11
LU0227146437 Oui 4 NS 25,01 22,28 -64,43 102,17

FR0000987729 1 à 2 4,96 5,18 4,27 -24,65 11,91

Allianz Actions Euroland

OFI Cible A (Ofi Asset Management)

Allianz Multi Actions Europe

Fonds actions européennes

Fonds actions Internationales

Allianz Multi Alternatives

Sparinvest Global Value R Eur C1 ( C ) (Sparinvest Luxembourg)

Axa Talents Brick E Eur ( C ) (Axa Investment Managment)

DWS China Euro (DWS Investment SA)

Allianz Actions Valeurs Moyennes (D)

Allianz Multi Rendement Réel 

Magellan (C et/ou D) (Comgest)

Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

BGF US Flexible Equity Fund A Euro (Blackrock Im)

Fonds alternatifs

Objectif Small Caps France (Lazare Frères Gestion)

Allianz Multi Actions Monde

Allianz Actions Emergentes

Allianz Actions Euro Value

Fonds Thématiques

BGF Latin American A2 C (Blackrock Im)

Fédéral Actions Ethiques P (Fédéral Finance Gestion)

BGF World Energy (Blackrock Im)

Allianz Secteur Euro Immobilier

Allianz Actions Aéquitas
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Carmignac Investissement (Carmignac Gestion)

Allianz Secteur Europe Immobilier

Allianz Valeurs Durables

SGAM Invest Secteur matières Premières ( C ) (Société Générale A M)

AXA Or et Matières Premières ( C ) (AXA A M)

Carmignac Commodities Eur ( C ) (Carmignac Gestion)

JPM Europe PEA (JPM Morgan AM France)

Epargne-Retraite 2 PLUS bénéficie des garanties techniques et financières d' Allianz.

ED 06.01.2010

Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Ces données sont communiquées à titre indicatif. ASAC, FAPES Diffusion et Allianz ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce 
tableau pourrait comporter.

Annexe 3 – Performances des supports proposés par  
Epargne Retraite 2 Plus

Ces données sont communiquées à titre indicatif. ASAC, FAPES Diffusion ou Allianz ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce tableau pourrait comporter.

Variations brutes, par exercice, (en %), des valeurs liquidatives calculées hors frais de gestion annuels pour les 
différents fonds proposés.
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Supports financiers Classification AMF Codes ISIN
niveau 

de 
risque*

2005 2006 2007 2008
2009
au 

31/12






   25,3 19,9 -2,2 -45,1 28,8




   28,0 20,5 -1,6 -44,8 29,4




   24,2 7,3 -7,1 -40,0 28,3




   4,6 6,6 3,8 -12,3 11,0




   24,3 14,5 -0,2 -47,1 28,1




   23,2 5,1 -6,8 -41,4 29,7




   24,3 20,7 5,0 -45,2 27,1




   24,3 23,5 5,8 -43,4 24,9




   N/S N/S 0,8 -45,4 33,1




   N/S 12,7 -2,9 -42,0 18,0




   30,4 21,4 7,3 -45,8 25,0


   24,8 20,6 3,5 -40,5 18,4
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VARIATIONS BRUTES, PAR EXERCICE, (EN%),DES VALEURS LIQUIDATIVES CALCULEES HORS FRAIS DE GESTION ANNUELS POUR LES DIFFERENTS FONDS PROPOSES.

Fonds en euros : Eurossima
Peut-être souscrit seul ou avec les différents supports financiers ci-dessous                         

 Niveau de risque
0

(effet de cliquet)

2007 : 4,55%
2008 : 4,45%

Taux minimum garanti pour 
l'excercice 2009 : 3% 

net de frais de gestion annuels


    24,8 20,6 3,5 -40,5 18,4




   23,7 11,8 -8,1 -39,5 26,1







  26,6 22,8 3,1 -34,0 20,3









  38,9 17,5 39,8 -51,9 16,9




   - - N/S -51,0 28,7







  N/S 15,0 10,8 -37,5 18,8




   - N/S 23,4 -55,0 20,7




   52,8 32,8 3,9 -52,2 17,9




   - N/S 12,0 -48,9 25,1


    - - 23,0 -55,2 42,6







  1,5 -1,0 -0,6 10,4 4,1


    24,4 21,7 28,3 -53,2 34,6









  - - N/S 3,9 1,7




   23,3 18,6 8,4 -41,8 22,4




    19,9 6,2 4,6 -43,0 30,8




   25,0 21,8 -4,7 -45,1 31,6




   24,4 7,8 -0,1 -42,3 17,8


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


    24,1 18,3 -1,5 -44,5 26,9
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

*Niveau de risque : en fonction des volatilités annualisées sur 1, 2 et 3 ans.



Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
*Niveau de risque : en fonction des volatilités annualisées sur 1, 2 et 3 ans.	 *N/S * : Non significatif. Fonds récents.
Ces données sont communiquées à titre indicatif. ASAC, FAPES Diffusion ou E-Cie Vie ne peuvent être tenus pour responsables des erreurs ou omissions que ce tableau pourrait comporter.

Annexe 4 – Performances des supports proposés par  
Solid’R Vie
Variations brutes, par exercice, (en %), des valeurs liquidatives calculées hors frais de gestion annuels pour les 
différents fonds proposés.


